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REPREZENTAREA GRAFICA A CURSURILOR BURSIERE
Virginica RUSU

La infiinfarea unei societdli pe actiuni, aceasta este autorizatd
s3 emitd un anumit numdr de actiuni, lecare dintre cle avind o
anumitd valoare nominald, Tmtroduse in bursd - piata lor secundard -
aceste acfium vor fi cotate la o valoare de piatd diferith de cea
nominali si determinatd zilnic de raporul dintre cerere si oferta care
se manifestd pentru titlurile respective In mod corespunzitor,
valoarea bursierd (de piatd) a unel societdfl, numitd §i capitalizarea sa
bursierd, este datd de numinl de actiuni multiplicat cu cursul bursei.
Prin urmare ea nu corespunde valorii capitalului social §i se modifics
zilnic, in raport cu cotatia bursierd,

Lina dintre cele mai interesante probleme legate de activitatea
piedei de capital este cea s posimlitefn prevederi evolutiel cursurilor

bursiere.

Tehnicile de hazd folosite de analistii bursieri sunt:

- analiza fundamental;

- analiza tehnicd sau grafica (sau chartistd).

Analiza fundamentaldi i3 propune explicarea misclri

cursurilor pe termen mediu g1 lung, uwmirind factorii economici ce
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afecteazi oferta 51 cererea de titluri pentru a realiza prognoza asupra
prefulul viitor.

Analiza tehnicd se bazeazd exclusiv pe studiul dalelor interne
ale pietelor bursiere, considerdnd ca tofi factorii economici, financiari,
politici 1 psihologici sunt incorporati infr-un singur element: preful
acpumlor. Analigtu tehnicl studiazd modificirile de pret ale actiunilor
pe termen scurl, pornind de la un studiu istoric al cursurilor si
consideréind ¢ tipul de comportament din trecut se va repela s in
VITtOT,

Fondatorul analizei grafice a fost Charles Dow, care a studiat
cursul unui tithy sau evolutia pietel, reproducindu-le sub forma de
grafice, reperdnd figuri a ciror semnificatie este cunoscutd, incercind
astfel 3 deducd evolutia viitoare a pielei In acest scop se realizeazi
analize grafice sau diagrame care indicd modificari de curs ale
titlurilor intr-o pericadi trecuti gi prezentd si volumul tranzactiilor

Doud grafice de bazd ce inregistreazd colaliile din timpul
sedintelor de tranzactionare a actiunilor sunt utilizate in mod curent:
graficul cu bare 3 graficul tip lumfnare

Programul  Microsolt Excel ofera posibilitatea de a crea
diagrame de tip bursier. Microsoft Excel este unul dintre cele mai
rispandite $1 eficiente programe de calcul tabelar. El poate G ulilizat
pentru pastrarea datelor, electuarea calculelor, analizelor, prezentarea
datelor g resultatelor prelucrinlor sub forme atractive si sugestive.
Excel este un produs cu largi aplicatii in statisticd, biroticd, finante-
contabilitate, management, marketing, previziune, Inginerie, etc.

Ca toate pachetele software de calcul tabelar, programul Force!
are ca element de lucru un tabel, o foaie de calcul formati din celwle

dispuse pe linfi §i codogne. BExcel confine o multitudine de funcii,
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grupate pe categori, dupd domeniul de aplicabilitate: functii de tip
baze de date, functii informative, funcyii pentru clutare si referingi,
functil pentru datd calendaristich i timp, functii financiare, lunetii
logice, functii matematice $i trigonometrice, functii statistice, funcii
pentru lexte, funciil definite de utilizator, el Functiile Excel sunt
Jormule predefimite, care primesc la intrare anumite valori, numite
argumenic §i returneazi una sau mai multe valori in urma prelucririi
argumentelor. In locul formulelor lungi si complicate se pot folosi
funcin predefinite, 1ar utilizatorul Tsi poate defini propriile functii.

Analiza tehnicd bursierd pornegte de la reprezentarea graficd a
datelor, sub forma unei diagrame Diagramele se intocmesc pe baza
datelor statistice existente, ciutind si identifice in indicatori elemente
de inertie §1 de psihologie a pietei ce determing fluctuatii de pref. Pe
linga faptul cd sunt foarte sugestive, diagramele permit evidentierea
tendintelor si efectuarea de prognoze

Pentru crearea unei diagrame in programul Microsoft Fecel
97, in primul tind se selecteaza domeniul care contine datele care
urmeaza 53 fie reprezentate. Apoi se actioneazd butonul ChartWizard
de pe bara de instrumente standard Caseta de dialog (fig. 1) care
apare dupa acest pas, permite alegerea tipului si subtipului diagrame,
Tipul  standard de diagrami pentru reprezentarea cursurilor bursiere
este Stock. In partea dreapti a caseted se observa subtipurile de grafice
cu bare, tip luminare gi combinalii ale acestora cu grafice de tip

colpand.
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Fig. | Caseta de dialog Chart T ype

Metoda graficului cu bare este utilizati peniru a reprezenta
variatiile de curs intr-un interval de timp dat: zilnic, siptaménal, lunar
sau alte perioade mai mari. Graficul se reprezintd intr-un sistem de
axe gradate aritmelic, in care abscisa reprezintd unitatea de timp
aleasa. war ordonata difentele mvelun ale cursuriler unui anumir titl.
Pc grafic s¢ traseazd cursul cel mai mic si cursul cel mai mare al
perinadei, iar acestea se unesc printr-o dreaptd verticald. Se traseazi
apoi cursul de inchidere la sfirgitul pericadel, ca un mic segment
orizontal, c¢ incrucigeazd dreapta verticald. Pe baza acestui grafic
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analigtii bursieri pot observa o serie de elemente de analizi cum ar fi
tendingele. mvelul de  sprijm, mvelul de resstenid,  formatn
triunghivlare, formatn in #sig-zas, formain L cap 31 umert”, ale cdror
semnificatii sunt cunoscute de specialistl.

Diagrama lumfnare sau cu slesnice, utilizathd foane mull de
specialistii japoner, este similard diagramei cu hare. Ea permile
observarca evolufiei de ansamblu a unei zile bursiere sau a unei
perioade, pnn compararea cursulul de deschidere cu cel de mchidere.
Un curs de inchidere superior celui de deschidere corespunde unei
zile pozitive, far un curs de inchidere inferior unuia de deschidere
corespunde unei zile negative. O patd este pozitivd daca se
inrepgistreazh evolutil ascendente ale cursurilor sau ale indiceln
general

Graficul ¢ste format din mai multe desene standard care au
elemente comune:

- un dreptunghi vertical {corpul) ale crui limite sunt date de
cursurile de inchidere $i de deschidere ale zilei respective;

- bare verticale pe linia mediand a dreplunghiului, in afara
acestuia, numite umbre sau fitile, reprezentdnd cursurile extreme ale
zilei respective, situate in afara imtervalulul de  deschidere —
mnchidere,

- culoarea corpului, reprezentind o # postivl {dreptunghiul
alb) %1 o zi negativi (dreptunghiul negru)

Acest tip de diagrami permite o mai bund analizi a unei
perioade bursiere, atit pentru un anumit fitlu, ciit § pentru mata in
ansamblul sau.

Reprezentind grafic configuratiile pentru o anumit perioadi
s¢ poate determina tendinta evolutiei bursiere. In figurile urmitoare
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este prezentatd, cu ajutorul celor doua tipuri de diagrame, evolutia
prefurilor  actiunilor Bancii  Transilvania in  pericada 17.07-
(W5, 100, 2000,

Banca Transilvama a fost infiinati in decembrie 1993, la Clyj
Napoca. In anul 1997 a devenit prima societate bancard colatd la
Bursa de Valori Bucuresti. Valoarea nominald a unei acgiuni este de
1000 lei, valoarea maximi cotatd la bursd a fost de 9188 lei la
15, 10,1997, jar valoarea minimi de 1380 lei a fost inregistrati la
(9. 06, 2000,

De pe graficul cu bare din fig. 2 se observd ci, in perivada
17.07-08.09, cursurile actiunilor Bincii Transilvania au fnregistrat
valori cuprinse intre 1580 g1 1700 lei. Se poate considera il a existat
o tendintd de stabilizare a cursului actiunilor in jurul valorii de 1640
led, mivelul de rezistentd fiind situat la valoarea de 1700 e iar nivelul
de sprpin la valoarea de 1580 lei. Echilibrul a fost rupt in 1%
septembrie, datd de la care a Tncepul i se observe o puternici
tendingd de creglere a cursului activnilor, ajungind in data de 13
oclombrie 2000 1a 2350 lei. Faptul ¢d in siptiména 13-22.09, 2000
pretul actiunilor a depasit mvelul de rezistentd inregistral in perioada
anterioard este o indicatie ci urmeazl o noull creslere, care la rdndul
el va fi stabilizath la un moment dat. Fenomenul se explicd prin faptul
¢d a4 apérut un excedent al cererii in rapont cu oferta tithalui mobiliar
Intr-adevir,  in sAptimdnile urmatoare tendinta de cresiere s-a

confirmat.
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Fig. 2 Reprezentarea cotatiilor cu afuiorn! graficului cu bare

Configuratiile cuprinse in graficul din fig. 3 s-au determinat in
functie de valorile pe care le-au luat cele patru tipuri de cursuri:
maxim, minim, de deschidere si de inchidere

Astfel, configuratiile corespunzitoare primelor trei sAptimidni,
acincea §i a opla din perivada analizati, indicd o tendiniii bursierd
de scadere, deoarcce cursul de deschidere  al acestor perivade este
mal mare decdt cursul de inchidere. Configuratil de crestere usoard a
cursurilor s-au observat in s&ptimdnile 07-11 .08, 21,08-01.0% cind
cursul de inchidere |-a depasit pe cel de deschidere, dar nu cu mult,
Configuratiile puternice de cregtere a cursulul actiunilor din pericada
|8,09-06 102000 mndicd continuarea 51 in pericada urmitoare a
acestel tendinte §1 dau investitorilor un semnal favorabil de declansare
a ofertelor de cumpdirare, Timpul a confirmat acest lucru, actiunile
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Bancii Transilvania atingiind prefuri de 2500 lei spre sfarsitul lunii
actombrie,

Ultimele doud subtipuri de grafice din fig. 1 pot servi la
analiza 5i corelarea preturilor acliunilor ¢u indicaton ca valoarea

totald a activnilor, sau numérul actiunilor tranzactionate.
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Fig. 3 Reprezemtarea cotafiilor cu afwiornl graficuli iip
Jeeimeiyrcere
Succesul analizen bursiere prin meteda diagramei esle sirins
legat de cunostinele, experienta. talentul si efortul analistului.
Studul graficelor permite, in cele mai multe cazuri, precizarea
pericadelor adecvate pentru cumplirare si pentru  vlnzare 5
evidenjierea pragului “fatidic”™ de modificare a trendului. Insd o

anahizd completd bursierd va avea consistenti numai dach se iau in
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considerare, in egald misurd, concluziile rezultate in wrma folosiri

celor doud metode, fundamentald si tehnici.
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GRAPHIC REPRESENTATION OF EXCHANGE
RATES

Abstract. The ;aim of the present paper 15 to show the graphic
presentation technigues of exchange rates, using Microsoft Excel. The
Transilvania Bank quotations during 17.07-08.09. 2000 were used as

examples.
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